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Akcie sleduju forexovy trh

Akciovy trh momentédlne vel'mi pozorne vnima forexovy trh, nakol'ko
ten vyrazne ovplyviiuje jeho vyvoj. Americké akciové indexy sleduju
USDJPY a eurdpske tradicne vnimaji EURUSD. Sila jenu negativne
vplyva na americké akcie, no eurdpske spolo¢nosti potrebujii dolar skor
silny, nez slaby. Silné euro totiZ negativne vplyva na trzby eurdpskych
spolo¢nosti a tym padom rast eura neprospieva akciam. Situdcia sa vSak
za posledny mesiac zmenila a euro sa drzi iba na urovni 1.37. To
sposobili ocakavania investorov, ze Eurdpska centralna banka skuto¢ne
pristipi k zmene monetarnej politiky a kym doterajSie sluby euro
ignorovalo, zd4 sa, ze teraz to Eurdpska centrdlna banka mysli vézne.
Rast eurodoléra na druhej strane poukazuje na apetit po riziku a tirovne
nad 1.38 znamenali mozny rast americkych akciovych trhov.

Pokles pod 1.38 na eurodolari a pokles dolarjenu na vel'mi silny support
v okoli 101.40 ale mohli znamenat’ pre S&P 500 a spol. zna¢ny problém.
Jen by si otvoril cestu na posilnenie k stovke, a to by znamenalo
vyraznej$i akciovy vypredaj. Support vSak zafungoval ako hodinky,
USDJPY odrazil naspat’ k trovni 102 a tento rast potiahol nahor aj
akciovy trh.

Velmi zaujimavo vyzerd aj trh M&A, teda trh akvizicii a fuzii, kde
vel'ké nadnarodné spolocnosti, prevazne s domicilom v USA, pontikaju
velmi slusné peniaze za prevzatie eurdpskych spoloc¢nosti. Pfizer
pristipil k findlnej ponuke voci Astrazenece na Urovni 69 miliard
dolarov, no bezlspesne. Podobne dopadol aj pokus o prevzatie
spolo¢nosti Alstom spoloénostou General Electric v celkovom objeme
17 miliard dolarov. Do tretice sa o prevzatie pokasa americka
telekomunika¢na firma AT&T, ktora pontka DirecTV za prevzatie
slusnych 48.5 miliardy dolarov. V blizkej dobe je pravdepodobnost
podobnych situacii relativne vysoka, nakol’ko giganty hl'adaji moznosti,
ako zatraktivnit’ spolo¢nost’ v o¢iach investorov. Tym, Ze spolo¢nost
ziska know-how  atechnologie konkurenta, pripade iného hraca
Vv podobnom odvetvi, nemusi vynakladat’ naklady na vyskum a vyvoj, ¢o
je v kone¢nom dosledku lacnejsie a efektivnejsie.

Vyvoj na eurodoléri sleduju taktiez dlhopisy, ktoré v oCakavani urcitej
reakcie od Eurdpskej centrilnej banky uz na jinovom zasadnuti
kons$tantne rastd. Napriklad vynosy na $panielskych dosahuju nadalej
historické minima.

Z podnikovych akcii nas v uplynulom tyzdni zaujali nasledovné: akcie
spolo¢nosti Cap Gemini, ktora ma sidlo vo Francuzsku, dokazali vzrast
0 7.55 percenta. Za tymto rastom je predovSetkym informacia, Ze
spolo¢nost NBC Universal, za¢ne vyuzivat consultingové sluzby
spolocnosti. Vd’aka tomu bude mat’ Cap Gemini vo svojom portfoliu
klientov Styri z piatich najvaésich medialnych firiem na svete.

Druhou spolocnost’'ou, ktorej akcie rastli velmi podobne, je nemecky
poskytovatel' plynu E.On. Za 7.45 percentnym rastom jej akcii stoji
Litva, ktord kupila za 201 miliénov dolarov podiel tamojSej dcérskej
spolo¢nosti  E.On, aby ziskala silnejSie postavenie v rokovaniach
s Gazpromom. Takato investicia pride E.Onu vhod, nakol’ko jej finan¢na
situdcia, o sa zadlzenia tyka, nie je najidedlnejSia, no aj vd’aka tomuto
predaju pokracuje ozdravovanie podla planu.

V nasledujicom tyzdni budeme zvedavi na tieto makroekonomické
udaje: jadrové objednavky tovarov dlhodobej spotreby a spotreba podla
conference board v USA, v stredu to bude spotrebitel'ska klima v
Nemecku podla institatu GfK, délezity idaj bude tiez o raste menového
agregatu M3 v eurozone, vo Stvrtok nas znova cakaju dolezité udaje z
USA v podobe predbezného odhadu rastu HDP za prvy kvartal tohto
roka a ziadosti o davku v nezamestnanosti, tyzden zakonc¢i kanadské
HDP a predovsetkym predbezny odhad inflacie v eurozone a Nemecku.
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Kurzy indexov aakcii su zatvaracie
hodnoty z predoslého obchodného dita

Index BODY % zmena za
KURZ

Spolo¢nost  Mena tyzderi rok
SR - SAX BODY 2049 -2.2 10.3
CR - PX BODY 9975 1.1 1.9
CEZ czk 5739 00 50
Komercni b. czk 45640 14 19.2
02 CzZK 2940 -20 2.6
Unipetrol CzZK 1384 -1.1 -195
NWR CZK 109 -11.1 -67.8
PL - WIG20 BODY 2465.5 3.0 4.5
KGHM PLN 116.8 25 -16.7
PEKAO PLN 185.3 3.2 15.4
PKN Orlen  PLN 44.6 1.0 -12.2
PKO BP PLN 41.1 58 218
HU - BUX BODY 19193.2 4.1 1.1
MOL HUF 13780.0 35 -16.8
Mtelekom HUF 323.0 0.3 -9.0
OTP HUF 4800.0 6.9 -5.1
Richter HUF 4250.0 3.7 21.8
AU - ATX BODY 2461.5 2.7 0.5
Erste Bank EUR 23.9 6.5 -3.7
Omv AG EUR 299 -21 -210
Raiffeisen EUR 234 9.2 -9.6
Telekom AU EUR 72 02 308
DE - DAX BODY 9768.0 1.4 17.0
E.ON EUR 14.1 7.5 6.3
Siemens EUR 96.3 0.2 223
Allianz EUR 121.8 0.4 3.6
FRA-CAC40 BODY 4493.2 0.8 133
Total SA EUR 52.3 0.5 32.9
BNP Paribas EUR 522 -05 16.6
Sanofi-Avent. EUR 77.6 0.5 -8.5
HOL - AEX BODY 405.1 1.4 10.9
Royal Dutch  EUR 29.1 09 110
Unilever NV EUR 31.8 -1.0 -2.2
BE -BEL20 BODY 3129.9 1.0 15.7
GDF Suez EUR 20.3 4.5 24.6
InBev NV EUR 80.8 0.5 10.0
RO - BET BODY 6448.3 0.3 18.7
BRD RON 8.8 6.3 8.7
Petrom RON 04 -2.3 1.3
BG - SOFIX BODY 591.0 0.0 42.3
CB BACB BGN 45 -2.2 2.7
Chimimport BGN 2.1 22 542
Sl - SBI TOP BODY 770.5 29 28.6
Krka EUR 64.5 4.7 29.0

277.9 14 31.0
1693.2 -0.9 9.1
187.0 6.2 339

Petrol EUR
HR-CROBEX BODY
Dom hold. HRK

INA-I. nafte HRK  3337.5 0.6 -22.2
TR-ISE N.30 BODY 960455 4.1 -14.8
Akbank TRY 81 6.7 -199
IS Bankasi  TRY 57 84 -248
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Upozornenie! Vsetky obchody s cennymi
papiermi mozu viest’ ako k ziskom, tak i
k stratam. Spolo¢nost CAPITAL
MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt
regulovany Narodnou bankou Slovenska.
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